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Abstrak

Penanaman modal pada suatu investzsi tidak akan terlepas dari faktor risiko
kegagalan, karena keadaan di masa mendatang dilingkupi kondisi ketidakpastian. Pada
bidang perbankan, kondisi ketidakpastian im bersifat spesifik, diantaramya dipengaruhi
oleh tingkat suku bunga, tingkat peyaluran kredit, serta nilai saham. Kondisi ini akan
berimbas pada kualitas kepemilikan saham serta potensi keuntungan (kerugian) vang
akan diperoleh seorang investor.

Salah satu pendekatan sistematis yang dapat digunakan wituk memecahkan
masalah ketidakpastian ini adalah dengan model simulasi berbasis komputer, vang
dinamakan simulasi Monte Carlo. Model simulasi ini menghendaki percobaan berulang
kali dengan angka acak sehingga didapatkan nifai random pada probabilitas frekuensi
tertentu, yang nantinya akan digunakan sebagzi estimasi untuk memprediksi kondisi di
masa mendatang. Selain itu, perhitongan VeR juga diterapkan, untuk menpestimasi
kerugian maksimum potensial di masa mendatang.

Hasil temuan dari Penulis menuniukkan bahwa rata-rata refurn dan tingkat risiko
maksimum di masa mendatang dapat diprediksikan dengan cara melakukan simulasi dan
perhitungan statistik. Pada periode Februari - Juli 2007, estimasi GMR (-0,34% hingga
0,38%) berada pada interval yang sama dengan GMR akiual (-0,35% hingga 0,14%),
yaitu pada interval >-0,68% sampai < 1,50%. Ini menunjukkan bahwa GMR aktual akan
sefalu berada pada interval yang sama dengan interval estimasi GMR vang dihasilkan
simulasi Monte Carlo sebanyak 1000 kzli. Sementara itu, tingkat risikc maksimum di
masa mendatang berguna untuk mengurangi besarnya kerugian darl suatu investasi.
Dengan tingkat keyakinan sebesar 95%, estimasi kerugian maksimum pada investasi
saham BBCA senilai Rp 2725.000,- (1 lot @ Rp 5450,-) untuk 20 hari mendatang adalab
Rp 77.945,30.

Melalui temuan di atas, Penulis dapat menyimpulkan bahwa simulasi Monte
Carlo dan VaR dapat digunakan untuk menilai dan memperhitungkan kinerja suatu
saham. Sehingga dapat memberikan pedoman bagi para pembaca skripsi ini dan para
czlon investor dalam merancang bentuk investasi vang diinginkannya.

Kata kunct : BBCA, Monte Carlo, VaR, GMR, standar deviasi
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